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APRESENTACAO

A forma de organizar e relacionar as empresas, em termos globais,
foi alterada, no final do século XX, por uma sucessdo de factos e
acontecimentos socioeconémicos. A economia global, o sistema
monetdrio internacional, as empresas multinacionais e o investi-
mento direto estrangeiro sdo factos indesmentiveis.

Com efeito, o incremento do comércio internacional e a mo-
bilidade de pessoas e recursos - onde se incluem os financeiros -,
associados ao progresso nas tecnologias de informagéo e da comuni-
cagdo, proporcionaram novas dinamicas a0s negocios, aos mercados
de capitais e as regras de preparagio e apresentagdo das contas das
empresas, neste caso, com énfase em conceitos como a universalidade
e a comparabilidade.

Paradigmas deste desenvolvimento, os mercados financeiros fo-
ram impulsionados pela inovagio financeira, com o surgimento de
novos tipos de contratos e instrumentos financeiros bastante com-
plexos que sdo transacionados pelas empresas para cobertura de risco
e, eventualmente, para especulagdo. O tratamento contabilistico dos
instrumentos financeiros tornou-se, em consequéncia, um enorme
desafio para a contabilidade, dada a sua elevada complexidade.

E neste desiderato que surge a Norma Contabilistica e de Relato
Financeiro NCRF27 - instrumentos financeiros, que visa o tratamen-
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INSTRUMENTOS FINANCEIROS - ABORDAGEM CONTABILISTICA

to contabilistico dos instrumentos financeiros e respetivos requisitos
de apresentagdo e divulgacio que de seguida explanaremos.

Nio podemos deixar de referir que esta obra vem na sequéncia
de outras publicadas pelo autor, a saber: Normas Internacionais de
Contabilidade - teoria e pratica; Gestdo Financeira — Andlise de Flu-
xos Financeiros; Gestido Financeira — Andlise de Investimentos; Custo
Amortizado e Imparidade e Novas Demonstracdes Financeiras.
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1. INTRODUCAO

O conceito de instrumento financeiro é vasto - todas as entidades
possuem ativos financeiros, passivos financeiros, instrumentos de
capital préprio, instrumentos derivados normalmente associados a
acdes de cobertura ou entdo meramente especulativas. Todos estes
elementos sdo qualificados como instrumentos financeiros.

Atendendo a diferente natureza que os instrumentos financeiros
podem assumir, facil é concluir que estes constituem uma drea de
enorme complexidade. Por vezes, é dificil qualificar a natureza do
instrumento, perceber a estrutura do instrumento financeiro, o
que levanta muitas dvidas no momento do seu tratamento conta-
bilfstico.

De acordo com a NCRF27 - instrumentos financeiros, um
instrumento financeiro é um contrato! que d4 origem a um ativo

financeiro numa entidade e a um passivo financeiro ou instrumento
de capital proprio noutra entidade, que seguidamente detalharemos.

O objetivo desta norma € o de prescrever o tratamento conta-
bilistico dos instrumentos financeiros e respetivos requisitos de

1 - Um contrato refere-se a um acordo entre duas ou mais partes que tenha claras conse-
quéncias econbémicas relativamente as quais as partes tenham pouca, se alguma, possibi-
lidade de evitar, geralmente porque o acordo é obrigatério por lei. Os contratos, e por
conseguinte os instrumentos financeiros, podem tomar formas variadas, nio necessitando
de ser formalizados por escrito.
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apresentagio e divulgacdo, devendo ser aplicada no reconhecimento,
mensuragio e divulgacdes desses instrumentos (§ 1).

No entanto, as entidades poderdo aplicar a NCRF27 ou aplicar
integralmente o normativo internacional que é mais extenso (que
estd na base da NCRF27). Nesta situagdo, uma entidade pode aplicar
diretamente:

e TAS32 - Financial Instruments: Disclosure and Presentation
(Instrumentos financeiros: divulgacdo e apresentagio);

® 1AS39 - Finantial Instruments: Recognition and Measurement
(Instrumentos financeiros: reconhecimento e mensuragio); e

e [FRS7 - Financial Instruments (Instrumentos financeiros:
divulgagdo de informacio).

Em detalhe, expdem-se os objetivos de cada uma destas normas:
IAS 32 - Financial Instruments: Disclosure and Presentation

® Aumentar a compreensdo do utente das demonstragdes fi-
nanceiras acerca da importancia dos instrumentos financeiros
para a posigdo financeira, o desempenho e os fluxos de caixa
de uma entidade;

e Abranger os requisitos de apresentagio dos instrumentos
financeiros;

e Estabelecer as defini¢des de instrumentos financeiros, ativo
financeiro, passivo financeiro e instrumento de capital préprio.

IAS39 - Financial Instruments: Recognition and Measurement

e Estabelecer os principios para o reconhecimento de um ins-
trumento financeiro (e quando apropriado o seu desreconhe-
cimento);

., . , .
e Estabelecer os principios para a mensuragdo dos varios tipos
de instrumentos financeiros;
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INTRODUCAO

® Jgualmente, esta norma inclui as regras para a contabilidade da
cobertura, ou seja, como a entidade que faz a cobertura da sua
exposi¢do ao risco financeiro pode efetuar o seu tratamento
contabilfstico.

IFRS7 - Financial Instruments
® Permitir que os utentes avaliem:

- o significado dos instrumentos financeiros para a posigdo
e o desempenho da entidade; e

- anatureza e a extensdo dos riscos decorrentes de instrumen-
tos financeiros aos quais a entidade estd exposta durante o
periodo e na data de relato, assim como a forma como a
entidade gere esses riscos.

® Estanorma substitui os requisitos de divulgagdo anteriormente
incluidos na IAS 32 e 39 para os periodos contabilisticos em
ou ap6s 1 de janeiro de 2007.

Em termos sintéticos, podemos apresentar a seguinte figura sobre
as opgdes de aplicagdo:

17



INSTRUMENTOS FINANCEIROS - ABORDAGEM CONTABILISTICA

Figura 1: Instrumentos financeiros - aplicagdo
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De acordo com o NCRF27 (§ 3), esta norma aplica-se a todos os
instrumentos financeiros, com excegdo de:

a) Investimentos em subsididrias, associadas e empreendimentos
conjuntos (vide NCRF13 e 15);

b) Direitos e obrigagdes no ambito de um plano de beneficios a
empregados (vide NCRF28);

¢) Direitos no dmbito de um contrato de seguro, a ndo ser que
o contrato de seguro resulte numa perda para qualquer das
partes em resultado dos termos contratuais que se relacionem
com:

1) Alteragdes no risco segurado;
i1) Alteragdes na taxa de cambio;
iii) Entrada em incumprimento de uma das partes;

d) Locagdes (vide NCRF9), a ndo ser que a locagdo resulte numa
perda para o locador ou locatdrio como resultado dos termos
do contrato que se relacionem com:
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INTRODUCAO

1) alteragdes no prego do bem locado;
i1) alteragdes na taxa de cAmbio;

iii)entrada em incumprimento de uma das contrapartes.

Esta NCRF27 (§ 4) também se aplica a contratos de compra ou
venda de itens ndo financeiros que:

a) Possam ser liquidados, de forma compensada, em dinheiro ou
outro ativo financeiros ou pela troca de instrumentos finan-
ceiros;

b) Resultem numa perda para o comprador ou vendedor na
sequéncia dos termos do contrato que nio esteja relacionado
com: (a) alteragdes no prego do item néo financeiro; (b) alte-
ragdes na taxa de cAimbio; ou (c) entrada em incumprimento
de uma das contrapartes.

Deste modo, o ambito da NCRF27 inclui igualmente contratos
que ndo satisfagam a defini¢do de um instrumento financeiro, desde
que cumpram estas caracteristicas.

Por exemplo, se a sociedade XPTO celebrar um contrato de com-
pra de um metal precioso a um preco fixado para uma data futura
que pode ser liquidado, em dinheiro ou outro ativo financeiro, e
ndo existir a intengdo da entrega fisica do metal, estamos perante
um contrato semelhante a um instrumento financeiro derivado,
sendo, por isso, apropriado reconhecé-lo e mensura-lo de acordo
com a NCRF272. Inversamente, se a sociedade celebrasse o contrato

2 - Trata-se de contratos que podem ser liquidados de forma compensada, em dinheiro
ou outro ativo financeiro, ou pela troca de instrumentos financeiros, como se o contrato
fosse um instrumento financeiro e nio exista a intengdo da entrega fisica da commodiry
(mercadorias ou matérias-primas). Outros exemplos podem ser citados, como, por exemplo,
um contrato de op¢do de compra de milho sem entrega fisica do respetivo ativo subjacente,
ou seja, em vez da entrega da mercadoria (liquidagdo fisica) hd apenas fluxos monetarios.
(liquidagdo financeira). Ou, havendo entrega ou rece¢io de itens nio financeiros, resultem
numa perda para o comprador ou vendedor, como, por exemplo, a opgdo de venda de
trigo com entrega ffsica indexada a cotagéo a vista do milho.
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de compra do metal precioso com a entrega fisica deste, estaria fora
do 4mbito da NCRF27. Tal contrato seria contabilizado como um
contrato de fornecimento e nio seria reconhecido até que uma das
partes realizasse o seu compromisso no dmbito do contrato.

Mais especificamente, a NCRF27 inclui as condi¢des necessarias
para o tratamento das seguintes situacdes:

2)

b)

Quando um ativo financeiro ou passivo financeiro deve ser
inicialmente incluido no balanco;

Quando um ativo financeiro ou um passivo financeiro devem
ser desreconhecidos (ou seja, retirados do balanco);

Como um ativo financeiro ou passivo financeiro, devera ser
classificado numa das categorias de ativos financeiros ou pas-
sivos financeiros;

Como um ativo financeiro ou passivo financeiro, deve ser
mensurado, incluindo:

1) Quando um ativo financeiro ou passivo financeiro deve
ser mensurado ao custo, custo amortizado, ou justo valor
no balango;

11) Quando reconhecer e como mensurar a imparidade de um
ativo financeiro ou grupo de ativos financeiros; e

i) Relagdes especiais de contabilizagdo das relagdes de co-
bertura que envolvam um ativo financeiro ou um passivo
financeiro.

Como um ganho ou perda de um ativo financeiro ou passivo
financeiro deve ser reconhecido tanto na demonstracio dos
resultados ou como uma componente separada do capital
proprio;
Quais os requisitos de apresentagdo dos instrumentos finan-
ceiras; e

Qual o contetido da informagido que as entidades devem for-
necer nas divulgagdes acerca dos instrumentos financeiros.
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2. DEFINICOES GERAIS

Conforme ja referido, por instrumento financeiro® entende-se

qualquer contrato que da origem a:
1) Ativo financeiro;
2) Passivo financeiro;
3) Instrumento de capital préprio;

Que podemos apresentar nesta figura:

3- Quer num instrumento financeiro primdrio, quer num instrumento financeiro derivado,
as partes envolvidas no contrato assumem um determinado tipo de posi¢do no contrato.
Assim, diz-se que o comprador tem uma posi¢io de compra no contrato (long position) e
o vendedor tem uma posi¢do de venda no contrato (shorz position).
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Figura 2: Conceito de instrumento financeiro
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O ativo financeiro* é qualquer ativo que seja:

a) Dinheiro;

b) Um instrumento de capital préprio de uma outra entidade;
¢) Um direito contratual:

1) De receber dinheiro ou outro ativo financeiro de outra
entidade; ou

4 -De acordo com Fernandes e colaboradores (2013), ativos financeiros sdo direitos sobre
rendimentos gerados por ativos reais (usados na produgdo de bens e servigos, tais como
fdbricas, miquinas, a terra e o capital humano e que determinam a capacidade produtiva
de uma economia) e sobre o rendimento do Governo, néo sendo mais que do que meros
registos contabilfsticos que apenas indiretamente contribuem para a capacidade produtiva
da economia. Sfo valores mobilidrios que conferem ao seu titular um direito de crédito,
como o caso das obrigacdes, ou um direito de propriedade sobre a entidade emitente,
como o caso das agdes.
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DEFINICOES GERAIS

i1) De trocar ativos financeiros ou passivos financeiros com
outra entidade em condi¢des que sejam potencialmente
favordveis para a entidade;

d) Um contrato que seja ou possa ser liquidado em instrumentos
de capital proprio da propria entidade e que seja:

1) Um ndo derivado para o qual a entidade esteja, ou possa
estar, obrigada a receber um nmero varidvel dos instru-
mentos de capital proprio da prépria entidade; ou

i1) Um derivado que seja, ou possa, ser liquidado de forma di-
ferente da troca de uma quantia fixa em dinheiro, ou outro
ativo financeiro, por um nimero fixo de instrumentos de
capital préprio da prépria entidade. Para esta finalidade,
os instrumentos de capital proprio da propria entidade nio
incluem instrumentos que sejam eles proprios contratos
para futuro recebimento ou entrega dos instrumentos de
capital proprio da prépria entidade.

Realce-se que um derivado® é um instrumento financeiro ou outro
contrato com todas as trés caracteristicas seguintes:

a) O seu valor altera-se em resposta a alteragdo numa especificada
taxa de juro, prego de instrumento financeiro, pre¢o de mer-
cadoria, taxa de cAmbio, indice de pregos ou de taxas, notagdo
de crédito ou indice de crédito, ou outra variavel, desde que,
no caso de uma varidvel nio financeira, a variavel nio seja
especifica de uma parte do contrato (por vezes, denominada
subjacente);

5 - Os produtos derivados sio uma importante classe de instrumentos financeiros que
oferecem protegdo contra vdrios tipos de risco e permitem estratégias inovadoras de
arbitragem e de investimento. Um derivado baseia-se num contrato celebrado no momento
presente entre um comprador e um vendedor relativamente a uma transagio a ser liquidada
no futuro.
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b) Nio requer qualquer investimento liquido inicial ou requer
um investimento inicial liquido inferior ao que seria exigido
para outros tipos de contratos que se esperaria que tivessem
uma resposta semelhante as alteragdes nos fatores de mercados;

¢) E liquidado numa data futura.

Deste modo sdo exemplos de ativos financeiros: 11 - Caixa;
12 - Depbsitos a prazo; 14 - Outros instrumentos financeiros;
21 - Clientes e 41 - Investimentos financeiros. Como exemplo de
derivados podem-se referir: os futuros®, os forwards’, as opgdes®, os
swaps’, entre outros.

Em termos sintéticos, podemos apresentar o conceito de ativo
financeiro:

6 - Um futuro é um contrato entre um comprador e um vendedor em que o vendedor
(posigdo curta) se compromete a entregar contra a venda ao comprador (posi¢do longa)
uma certa quantidade de um ativo especifico, numa data fixada no futuro e a um prego
acordado, que figurava & data em que o contrato foi iniciado.

7 - Os forwards sio similares aos futuros, s6 que estes Gltimos sdo negociadas em mercados
regulamentados (bolsas). Por exemplo, uma operagdo a prazo ou forward de uma moeda
estrangeira é um contrato de troca de uma moeda por outra numa data futura, no qual se
fixa a taxa de cdmbio.

8 - Dentro das opg¢des podemos distinguir as op¢des de compra (call) e as opcdes de
venda (puz). Uma opcio de compra é um contrato que confere d entidade o direito, mas
ndo a obrigacio, de comprar um ativo (ativo subjacente), numa determinada data futura
(maturidade) ou até uma determinada data futura, a um preco fixado (preco de exercicio).
Uma opgido de venda é um contrato que confere a entidade o direito, mas nio a obrigagio,
de vender um ativo, numa determinada data futura, ou até uma determinada data futura,
a um prego fixado.

9 - Um swap é uma operagio através da qual duas entidades acordam em trocar juros ou
capital e juros ou moedas ou outros ativos financeiros ou mercadorias de acordo com
certas condigdes, normalmente, por um periodo preestabelecido. Os swaps mais habituais
sdo os swaps de taxa de juro e os swaps cambiais. Por exemplo, um swap de taxa de juro
pode consistir num contrato em que uma entidade paga fluxos de caixa a uma taxa de juro
varidvel e recebe fluxos de caixa a uma taxa de juro fixa (ou vice-versa) num determinado
periodo de tempo e com base num montante de capital de referéncia.
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Figura 3: Conceito de ativo financeiro
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Por seu turno, um passivo financeiro é qualquer passivo que seja:
a) Uma obrigacdo contratual de:

1) Entregar dinheiro ou outro ativo financeiro a uma outra
entidade; ou

i1) Trocar ativos financeiros ou passivos financeiros com
outra entidade em condig¢des que sejam potencialmente
desfavoraveis para a entidade; ou

b) Um contrato que seja ou possa ser liquidado em instrumentos
de capital proprio da propria entidade e que seja:

1) Um ndo derivado para o qual a entidade esteja ou possa
estar obrigada a entregar um ntmero varidvel de instru-
mentos de capital proprio da prépria entidade; ou

i1) Um derivado que seja ou possa ser liquidado de forma di-
ferente da troca de uma quantia fixa em dinheiro ou outro
ativo financeiro por um ndmero fixo de instrumentos de
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capital préprio da prépria entidade. Para esta finalidade,
os instrumentos de capital préprio da prépria entidade nio
incluem instrumentos que sejam eles proprios contratos
para futuro recebimento ou entrega dos instrumentos de
capital proprio da propria entidade.

Simplisticamente, pode-se definir um passivo financeiro como
uma obrigac¢do contratual de entregar dinheiro ou outro ativo finan-
ceiro a uma outra entidade, e deste ponto de vista os empréstimos,
quer bancdrios quer por obrigagdes, sio passivos financeiros. Assim,
como exemplos temos as contas: 22 — Fornecedores; 25 - Financia-
mentos obtidos, 26 — Acionistas. O Estado e Outros Entes Pablicos
(conta 24) néo é considerado passivo financeiro, na medida em que
¢ uma imposigdo legal e ndo uma obrigagio contratual.

Em termos sintéticos, podemos apresentar o conceito de passivo
financeiro.
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A inovacao financeira esta a ter um forte impulso nos mercados.
Os novos tipos de contratos e os instrumentos financeiros com-
plexos sao frequentemente transacionados pelas empresas para
cobertura de risco e até para especulacao. Perante esta complexi-
dade, a contabilidade depara-se com novos desafios e com a ne-
cessidade de dar uma resposta adequada as exigéncias impostas
pelo setor financeiro.

A obra “Instrumentos Financeiros” da conta da Norma Contabilisti-
ca e de Relato Financeiro 27, relativa aos instrumentos financeiros
e respetivos requisitos de apresentacao e divulgacao. A NCRF 27
obedece a um contexto de profunda mudanca, sobretudo devido
ao dinamismo do comércio internacional e a mobilidade de pes-
soas e recursos. O setor financeiro tem acompanhado esta rapida
evolucao, associada ainda aos progressos nas tecnologias de infor-
magao e comunicacao, a que nao podem ficar alheias as regras de
preparacao e apresentacao das contas, no caso presente, com des-
taque para conceitos como a universalidade e a comparabilidade.
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